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AIF Capitalia Feeder Fund Siena, KS
STABU IELA 20 - 1, RIGA, LV-1011
GADA PARSKATS par peridodu no 06.09.2024.-31.12.2025.

AIF Capitalia Feeder Fund Siena
Komanditsabiedriba, Slégtais alternativo ieguldijumu fonds

40203586737 Komercregistra
Riga, 2024. gada 6.septembri

64.31 Naudas tirgus fondu un tadu ieguldijumu fondu, kas nav naudas
tirgus fondi, darbiba

Stabu iela 20-1, Riga, LV-1011, Latvija

314 000 EUR,
no kuram apmaksatas kapitala dalas 188 311 EUR

2024. gada 6.septembris —2032. gada 30.novembris,
ar iesp&ju pagarinat saskana ar Fonda darbibas noteikumiem

2024. gada 6.septembra - 2032. gada 30.novembris
Eiropas Savieniba

SIA Capitalia Fund Management AIFP,

Reg.nr.: 50203288031

Stabu iela 20-2, Riga, LV-1011
registréts 22.02.2021.

Wood4you, SIA — 15.61%, Reg.nr.: 45403036265,
Mednieku iela 11A, Césis, Césu nov., LV-4101

Medio Capital, SIA — 15.61%, Reg.r. 40103761103,
Mednieku iela 1, Alderi, Adazu pag., Adazu nov., LV-2164

XYZ77, SIA — 15.61%, Reg.nr. 40203534576,
Sgjas iela 56B, Riga, LV-1058

Capitalia Investment Holding, AS — 7.8%, Reg.nr.: 40203483481,
Stabu iela 20 - 1, Riga, LV-1011

Pauls Juris Calitis — 7.8%, p.k. 090571-13569, Latvija

Drone, SIA —7.8%, Reg.nr. 40203361290,
Avotu iela 22 - 7, Riga, LV-1011

AG FRF Capital, SIA — 7.8%, Reg.nr. 40203514828,
Zaubes iela 12 - 9, Riga, LV-1013

Juris Kaimins— 7.8%, p.k. 100277-11806, Latvija
Janis Feodorovs— 7.8%, p.k. 250584-12309, Latvija

BH Konsultacijas, SIA — 6.37%, Reg.nr. 40103172722,
Liela iela 160 - 6, Marupe, Marupes nov., LV-2167

2024. gada 6.septembris —2025. gada 31. decembris

SIA “Grant Thornton Baltic Audit”

Zvérinatu revidentu komercsabiedribas licence Nr. 183
Blaumana iela 22, Riga, LV-1011, Latvija

Atbildigais zverinatais revidents:

Raivis Irbitis, Sertifikats Nr. 205



AIF Capitalia Feeder Fund Siena, KS
STABU IELA 20 - 1, RIGA, LV-1011
GADA PARSKATS par peridodu no 06.09.2024.-31.12.2025.

ALTERNATIVO IEGULDIJUMU FONDA PARVALDNIEKA ZINOJUMS

Slgtais alternativo ieguldijumu fonds AIF Capitalia Feeder Fund Siena, Komanditsabiedriba (turpmak teksta — Fonds) ir registrets
Latvijas Republikas Uznémumu registra 06.09.2024. (reg.nr. 40203586737). Fondu parvalda Alternativo ieguldijumu fonda
parvaldnieks SIA Capitalia Fund Management AIFP (turpmak teksta — Parvaldnieks), reg. nr. 50203288031, juridiska adrese un
atraSanas vieta ir Stabu iela 20 - 1, Riga, LV-1011. Latvijas Banka (taja bridi — FKTK) registréja Parvaldnicku ka alternativo
ieguldijumu fondu parvaldnieku 22.02.2021.

Fonds ir pakartots riska kapitala fondam Usaldusfond Change Ventures Fund II (turpmak teksta — Change Ventures), kas ir registréts
Fonds un ir pakartots riska kapitala fondam Usaldusfond Siena Secondary Fund II (turpmak teksta — Siena Secondary Fund), kas ir
registréts Igaunija ar reg.nr. 17034374. Tas nozimé, ka vienigais Fonda ieguldijums ir lidzdaliba Siena Secondary Fund. Siena
Secondary Fund iegulda Baltijas un Ziemeleiropas IT nozares jaunuznémumos izaugsmes stadija. Siena Secondary Fund veic
ieguldijumus, pérkot uzneémumu kapitaldalas otrreizgja tirg. Ta ieguldijumu mérkis ir palielinat uznémumu vértibu un to realizét,
pardodot sev piederosas uznémuma dalas nakotné. Siena Secondary Fund veic ieguldijumu iesp&ju izvertésanu, ieguldijumus, ka arT
to uzraudzibu péc tam. Siena Secondary Fund kopa ir 31 biedrs ar kop&jo parakstito kapitalu EUR 30 780 001, viens no tiem ir Fonds
ar parakstito kapitalu EUR 314 000. Uz 31.12.2025. no parakstita kapitala Fonds ir iemaksajis EUR 93 130.

Parvaldnieka valdei ir pienakums saskana ar spéka esoSo normativo aktu prasibam sagatavot finansu parskatus, kas skaidri un patiesi
atspogulo Fonda finansialo stavokli parskata gada beigas, ka ar1 parskata gada darbibas rezultatus. FinanSu parskata posteni noverteti
saskana ar Latvijas Bankas noteikumiem Nr. 346 “Slégta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata un konsolidéta gada parskata
sagatavoSanas noteikumi” prasibam. Siena Secondary Fund regulari veic sava ieguldijumu portfela parvertésanu un ir novertgjis savu
ieguldijumu portfeli 2025. gada 31. decembri uz EUR 9 856 227. Attiecigi, Fonda ieguldijuma dalas vértiba ir EUR 93 130.

Parskata perioda beigas Fonda aktivi kopa bija EUR 205 796, savukart neto aktivu kopgjais apmers bija EUR 203 619. Fonda
parvaldes izdevumi parskata gada sasniedza EUR 13 538.

Fonda ieguldijumu stratégijas rakstura un darbibas méroga dél, Fonds pa$laik neapsver savu ieguldijumu I€mumu galveno
nelabvéligo ietekmi uz ilgtsp€jibas faktoriem, Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2019/2088 (2019. gada 27. novembris)
par informacijas atklasanu, kas saistita ar ilgtsp&ju, finansu pakalpojumu nozarg (“SFDR”) izpratn€. Tomér pie ieguldijumu iesp&ju
izp&tes, Parvaldnieks var nemt vera vides, socialas un parvaldibas(“ESG”) riskus, ja tas atklaj jebkadus nozimigus ESG riskus, kas
var€tu negativi ietekmet ieguldijuma vertibu.

No parskata perioda beigam lidz gada parskata apstiprinasanas dienai nav bijusi notikumi, kas biitu nozimigi fonda finansialajam
stavoklim un ta darbibas rezultatiem.

Juris Grisins

SIA “Capitalia Fund Management AIFP”
Valdes prickssedétajs

Riga

DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU



AIF Capitalia Feeder Fund Siena, KS
STABU IELA 20 - 1, RIGA, LV-1011
GADA PARSKATS par peridodu no 06.09.2024.-31.12.2025.

PAZINOJUMS PAR ALTERNATIVO IEGULDIJUMU FONDA PARVALDNIEKA
ATBILDIBU

SIA Capitalia Fund Management AIFP ka registréts alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieks ir atbildigs par komanditsabiedribas
AIF Capitalia Feeder Fund Siena gada parskata sagatavosanu par periodu no 2024. gada 6. septembra lidz 2025. gada 31. decembrim.

Pamatojoties uz Parvaldnieka riciba esoSo informaciju, komanditsabiedribas finansu parskati sagatavoti saskana ar gramatvedibas
uzskaites pamatdokumentiem un “Slégta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata un konsolidéta gada parskata sagatavosanas
noteikumiem” (Latvijas Bankas noteikumi Nr 346 ), kas izdoti saskana ar “Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku likuma” 56.
panta otro dalu un 57.panta otro dalu un sniedz patiesu un skaidru priek$statu par komanditsabiedribas aktiviem, saistibam, finansialo
stavokli 2025. gada 31. decembri un perioda no 2024. gada 6.septembra 1idz 2025. gada 31.decembrim pelgu un naudas plasmam.

Parvaldnieks apliecina, ka ir izmantotas atbilstoSas un konsekventas gramatvedibas politikas un vadibas apléses un ka, sagatavojot
finansu parskatu, izmantots piesardzibas princips, ka arT darbibas turpinasanas princips. Finansu parskatu posteni noveérteti saskana
ar “Slégta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata un konsolidéta gada parskata sagatavoSanas normativo noteikumu” prasibam.
Ieguldijumi noverteti to patiesaja vertiba.

Parvaldnieks apliecina, ka ir atbildigs par atbilstosas gramatvedibas uzskaites nodro§inasanu, ka ari par komanditsabiedribas aktivu
uzraudzibu, kontroli un saglabasanu. Parvaldnieks ir atbildigs par kladu, neprecizitasu un/vai apzinatu datu sagroziSanas apzinasanu
un novérsanu. Parvaldnieks ir atbildigs par komanditsabiedribas darbibas nodrosSinasanu saskana ar Latvijas Republikas
likumdo$anas normu prasibam. Parvaldnieka 1émumi un pienémumi par gada parskata sagatavosanu bijusi piesardzigi un sapratigi.

Parvaldnieks apliecina, ka komanditsabiedriba AIF Capitalia Feeder Fund Siena nav uzskatama par sabiedriskas nozimes strukttru
saskana ar definiciju, kas sniegta “Revizijas pakalpojumu likuma”.

Alternativa ieguldijumu fonda parvaldnieka zinojums ietver skaidru parskatu par komanditsabiedribas komercdarbibas attistibu un
darbibas rezultatiem.

Juris Grisins

SIA “Capitalia Fund Management AIFP”
Valdes priekssedetajs

Riga

DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU



AIF Capitalia Feeder Fund Siena, KS
STABU IELA 20 - 1, RIGA, LV-1011
GADA PARSKATS par peridodu no 06.09.2024.-31.12.2025.

PELNAS VAI ZAUDEJUMU APREKINS
Par periodu no 06.09.2024.11dz 31.12.2025.

06.09.2024-31.12.2025

Piezime EUR
Parskata perioda ienakumi
Procentu ienakumi 2225
Pargjie ienakumi 6 280
Ienakumi kopa 8 505
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba Parvaldniekam (10205)
Pargjie fonda parvaldes izdevumi 2 (3333)
Izdevumi kopa (13 538)
leguldijumu vértibas picaugums 20 341
Parskata gada pelna/(zaudéjumi) 15 308

Pielikums no 10. lidz 13. lapai ir §1 finansu parskata neatnemama sastavdala

Juris GriSins Ruta Circene

SIA “Capitalia Fund Management AIFP” Atbildiga par Gada parskata sagatavosanu
Valdes priekssedetajs

Riga

DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU



AIF Capitalia Feeder Fund Siena, KS
STABU IELA 20 - 1, RIGA, LV-1011
GADA PARSKATS par peridodu no 06.09.2024.-31.12.2025.

BILANCE
31.12.2025
Piezime EUR
AKktivs
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 112 666
Ieguldijumi
Akcijas un citi veértspapiri ar nefiksétu ienakumu 3;4 93130
AKTIVI KOPA 205 796
Saistibas
Uzkratie izdevumi 5 1392
Pargjas saistibas 5 785
Saistibas kopa 2177
NETO AKTIVI 203 619
Kapitals un rezerves
Parakstitas un apmaksatas kapitala dalas
Parakstitas un apmaksatas kapitala dalas 188 311
Iepriekséjo gadu nesadalita pelna/(zaudéjumi) -
Parskata gada pelna/(zaud@&jumi) 15 308
KAPITALS UN REZERVES KOPA 203 619
PASIVI KOPA 205 796

Pielikums no 10. lidz 13. lapai ir §1 finansu parskata neatnemama sastavdala

Juris GriSins Ruta Circene

SIA “Capitalia Fund Management AIFP” Atbildiga par Gada parskata sagatavosanu
Valdes prickssedétajs

Riga

DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU



AIF Capitalia Feeder Fund Siena, KS
STABU IELA 20 - 1, RIGA, LV-1011
GADA PARSKATS par peridodu no 06.09.2024.-31.12.2025.

KAPITALA UN REZERVJU IZMAINU PARSKATS

Parakstitas un Iepriekséjo  Parskata perioda
apmaksatas  periodu pelna/ pelna/ Kapitals kopa
kapitala dalas (zaudéjumi) (zaud&jumi)
EUR EUR EUR EUR
06.09.2024 - - - -
Iemaksatais kapitalieguldijums 188 311 - - 188 311
Parskata perioda pelna 15308 15308
Atlikums 31.12.2025 188 311 - 15308 203 619
Juris GriSins Ruta Circene
SIA “Capitalia Fund Management AIFP” Atbildiga par Gada parskata sagatavosanu
Valdes prickssedétajs
Riga

DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU



NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

AIF Capitalia Feeder Fund Siena, KS
STABU IELA 20 - 1, RIGA, LV-1011
GADA PARSKATS par peridodu no 06.09.2024.-31.12.2025.

06.09.2024.-31.12.2025

EUR
Naudas plasma no pamatdarbibas
Ieguldfjumu iegades izdevumi (198 607)
Ienakumi no ieguldijumu pardosanas 132 096
Sanemtie procentu ienakumi 2225
Ieguldijumu parvadisanas izdevumi (11 362)
Naudas un tas ekvivalentu samazinajums no pamatdarbibas (75 645)
Naudas pliisma no finanséSanas darbibas
Fonda ieguldfjumu dalu pardosana 188 311
Naudas un tas ekvivalentu palielinajums no finanséSanas darbibas 188 311
Neto naudas un tas ekvivalentu palielinajums/(samazinajums) parskata gada 112 666
Nauda un tas ekvivalenti parskata gada sakuma -
Nauda un tas ekvivalenti parskata gada beigas 112 666

Juris GriSins Ruta Circene
SIA “Capitalia Fund Management AIFP” Atbildiga par
Valdes prickssedétajs

Riga

Gada parskata sagatavosanu

DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU



AIF Capitalia Feeder Fund Siena, KS
STABU IELA 20 - 1, RIGA, LV-1011
GADA PARSKATS par peridodu no 06.09.2024.-31.12.2025.

PIELIKUMS

(1) Gramatvedibas politika un darbibas pamatprincipi
(a) Visparigie principi

Fonda darbibas termins ir 11dz 2032. gada 30.novembrim ar iesp&ju to pagarinat saskana ar Fonda darbibas noteikumiem. Finansu
parskata sagatavosSanas noteikumi paredz ieguldijumu noveértéSanu to patiesaja vertiba, atskaitot vertibas samazinajumu. Finansu
parskats aptver laika periodu no 2024. gada 6.septembra Iidz 2025. gada 31. decembrim.

Fonda lietas ved ta parvaldnieks, kura pakalpojumi tiek apmaksati no Parvaldisanas atlidzibas. Parvaldisanas atlidziba tiek finanséta
no Komanditu kapitalieguldijumiem.

Slegtais fonds karto gramatvedibu saskana ar gramatvedibas uzskaites pamatdokumentiem un sagatavo slégta fonda gada parskatu
saskana ar “Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku likumu”, “Gramatvedibas likumu" un Latvijas Bankas noteikumiem Nr. 346

“Slegta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata un konsolidéta gada parskata sagatavoSanas noteikumi”, kas izdoti saskana ar

“Alternativo ieguldijjumu fondu parvaldnieku likuma” 56. panta otro dalu un 57.panta otro dalu, ka ari saskana ar Regulu Nr.
231/2013.

Patiesa vertiba piemérota saskana ar Gada parskatu un konsolidéto gada parskatu likuma 35. un 36. panta nosacljumiem.
NepiecieSamiba mainit 1idz §im piem&roto gramatvedibas politiku saistita ar investoru pieaugosajam prasibam pec parskata, kas
sniegtu patiesu un skaidru priekSstatu un biitu salidzinams starptautiskaja Iimeni, t.i. parskata, kur ieguldijumus veérté péc to
patiesajam vertibam.

Komanditsabiedriba AIF Capitalia Feeder Fund Siena nav uzskatama par sabiedriskas nozimes struktiiru saskana ar definiciju, kas
sniegta “Revizijas pakalpojumu likuma”.

(b) Arvalstu valiitu parvertesana

Komanditsabiedribas AIF Capitalia Feeder Fund Siena uzskaite tiek veikta eiro, k@ to paredz komanditsabiedribas dibinasanas
ligums. Arvalstu valiitas kursu svarstibu rezultata giita pelna vai zaudgjumi ir atspoguloti attieciga perioda pelnas vai zaudgjumu
aprekina.

(c) Fonda kapitals

Biedru Kopgjo parakstito kapitala dalu summa saskana Komanditsabiedribas Iigumu ir EUR 314 000, no tiem EUR 188 311
parakstito un apmaksato kapitala dalu summa. Saja summa ietilpst gan kapitalieguldijumi Fonda parvaldiianas atlidzibas un citu
izmaksu segSanai, gan ieguldijumu veiksanai.

(d) Izmaksas no Fonda Iidzekliem
e [zmaksas no Fonda lidzekliem tiek veiktas sekojosos gadijumos:
parvaldisanas izmaksu segSanai saskana ar komplementara iesniegtajiem pieprasijumiem;
ieguldijumu veik§anai saskana ar Fonda stratégiju;
citas izmaksas, kuras ir atlautas ar Fonda ligumu;
ieguldijumu realizacijas izmaksas saskana ar komanditsabiedribas liguma nosacijumiem.

(e) Ieguldijumu periods
Ieguldijumu periods ir no 2024.gada 6.septembra lidz 2032.gada 30.novembrim.

(f) Parvaldisanas izmaksas (atlidziba Parvaldniekam )

Fonds maksa komplementaram parvaldisanas atlidzibu par Fonda parvaldiSanu. ParvaldiSanas atlidziba tiek maksata no
parakstitajiem kapitalieguldijumiem. Parvaldisanas atlidzibas apmers tiek aprékinats saskana ar komanditsabiedribas liguma
noteiktajam procentu likmém, kas piemerotas konkretai bazes summai saskana ar augstakmingto ligumu.

(g) Akcijas un citi veértspapiri ar nefiksétu ienakumu

Akcijas un citi vertspapiri ir ieguldijumi, kurus veicis fonds. leguldijums ir uzskatams par veiktu bridi, kad ir parakstits un stajies
speka Fonda un attieciga ieguldijuma objekta leguldijuma ligums. Gadijuma, ja, veicot attiecigo leguldijumu, Fonds kliist par
attieciga ieguldijuma objekta dalibnieku, tad ieguldijums ir uzskatams par veiktu ar bridi, kad Fonds ieguvis dalibnieka tiesibas
attiecigaja ieguldijuma objekta saskana ar likumu. Realiz€Sanas ienémumu atkartota investéSana nav atlauta. Ilgtermina ieguldijumi
tiek uzskaititi to patiesaja vertiba.

(h) Debitoru paradi

Debitoru paradi bilancg tiek uzraditi iegades vertiba, iznemot gadijumus, kad to veértibai ir konstatets samazinajums, pieméram,
uznémuma maksatnespgjas gadijuma.
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AIF Capitalia Feeder Fund Siena, KS
STABU IELA 20 - 1, RIGA, LV-1011
GADA PARSKATS par peridodu no 06.09.2024.-31.12.2025.

PIELIKUMS (TURPINAJUMS)

(i) Ienémumi no ilgtermina ieguldijumiem

Ienémumus no ilgtermina ieguldijumiem veido starpiba starp to iegades un pardosanas cenu, par kuriem ienémumi tiek atziti parskata
perioda, kad ir noticis darfjums. Dividenzu sanemsanas gadijuma, ienémumi tiek atziti parskata perioda, kad dividendes tiek
pasludinatas. Procentu ienemumi no ilgtermina aizdevumiem tiek uzkrati par gadu un atziti pelnas vai zaudéjumu aprékina.

(j) Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
Naudas pliismas parskata mérkiem nauda un naudas ekvivalenti sastav no naudas bankas norékinu kontu atlikumiem.

(k) Informacija par fonda vadibu (Parvaldnieks)
Par saistitajam pusém tiek uzskatiti komanditsabiedribas dalibnieki, vinu tuvi gimenes locekli un sabiedribas, kuras mingtajam

personam ir kontrole vai batiska ietekme.

Fonda parvaldnieks SIA ,,Capitalia Fund Management AIFP” ir sabiedriba, kas registréta alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieka
darbibai 2021. gada 22. februart.

Parvaldnieka vadiba un tai deleggtie pilnvarojumi:

Vards Uzvards Amats Parstavibas/ paraksta tiesibas No
Juris Grisins Valdes priekssedetajs Tiesibas parstavet atseviski No 26.01.2021.
Gintaras Matuzas Valdes loceklis Tiesibas parstavet atseviski No 26.01.2021.
Pavels Snejersons Valdes loceklis Tiesibas parstavet atseviski No 26.01.2021.

(1) Parvaldnieka valdes loceklu pienakumi
Iss pienakumu apraksts:

e  apzinat, izvertet un veikt parrunas par ieguldijumu iesp&jam, kas atbilst Fonda ieguldijumu politikai; analizet
investiciju projektus; organizet un veikt ieguldijumus; parraudzit komersantu, kuros Fonds veicis ieguldijumu vai
kuriem Fonds izsniedzis aizdevumu, darbibu; parstavét Fonda intereses, stradajot komersantu valde vai padomg;
uzturét sakarus ar komersantiem, kuros Fonds veicis ieguldijumu vai kuriem Fonds izsniedzis aizdevumu; konsultet
un atbalstit Sos komersantus; péc nepiecieSamibas Fonda parvaldiSanas vajadzibam piesaistit konsultantus, agentus,
pakalpojumu sniedzgjus vai citus Parvaldnieka darbiniekus; kartot Fonda lietvedibu un nodro$inat Fonda procedtiru
ieverosanu; veikt pasakumus Fonda aktivu aizsardzibai un biedriem atbilstoSas investiciju atdeves nodrosSinasanai.

(m) Parvaldnieka vadibas atlidziba
Ta ka Fondu parvalda registréts parvaldnieks, tad Fonda parskata, saskana ar “Alternativo ieguldijumu fondu un to parvaldnieku
likuma” nosacijumiem (57. pants, 11. dala) netiek ieklauta $ada informacija:

e Parvaldnieka amatpersonam un darbiniekiem parskata gada pieskirta atalgojuma kopsummu, atseviski uzradot
atalgojuma nemainigo dalu un mainigo dalu un $adu dalu sane€méju skaitu, ka art fonda pieskirtas papildu atlidzibas
dalas kopsummu, ja tada paredzeta;

e  Parvaldnieka amatpersonam un darbiniekiem, kuru profesionala darbiba butiski ietekmé ta parvaldé esosa fonda riska
profilu, parskata gada pieskirta atalgojuma kopsummu, atseviski uzradot $adam amatpersonam un darbiniekiem
pieskirta atalgojuma summas.

(n) Aplésu izmantoSana

Sagatavojot finansu parskatu, Fonda vadibai nakas pamatoties uz zinamam aplésém un pien€mumiem, kas ietekmé atseviskos
parskatos atspogulotos bilances un pelnas vai zaud&umu aprékina postenu atlikumus, ka arT iesp&jamo saistibu apméru. Nakotnes
notikumi var ietekmét pien€mumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas apléses. Jebkada apléSu izmainu ietekme tiek
atspogulota finansu parskata to noteikSanas bridi.

(0) Ieguldijumu patiesa vértiba

leguldfjumi tiek uzskaititi to patiesaja vertiba (fair value) saskana ar Starptautiskajam Privata un Riska Kapitala VeérteSanas
Vadlinijam (International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidlines jeb saisinajuma IPEV).

Ieguldijumiem pamatkapitala patiesa vertiba tiek noteikta, izv€loties konkrétajam ieguldijumam visvairak pieméroto metodi: pédg&jo
darTjumu metodi, salidzinamo uznémumu raditaju metodi vai naudas plismas diskont€Sanas metodi.

(p) Notikumi péc bilances datuma

Finan$u parskata tiek atspoguloti tadi notikumi p&c parskata gada beigam, kas sniedz papildu informaciju par Fonda finansialo
stavokli bilances sagatavoSanas datuma (korig€josie notikumi). Ja notikumi péc parskata gada beigam nav korig€josi, tie tiek
atspoguloti finansu parskata pielikumos tikai tad, ja tie ir btiski.

(r) Iespéjamas saistibas un aktivi

Saja finan3u parskata iesp&jamas saistibas nav atzitas. Tas ka saistibas tiek atzitas tikai tad, ja iesp&jamiba, ka Iidzekli tiks izdoti,
klast pietieckami pamatota. lesp&jamie aktivi §aja finansu parskata netiek atziti, bet tiek atspoguloti tikai tad, kad iesp&jamiba, ka ar
darfjumu saistitie ekonomiskie guvumi nonaks lidz fondam, ir pietiekami pamatota.
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AIF Capitalia Feeder Fund Siena, KS
STABU IELA 20 - 1, RIGA, LV-1011
GADA PARSKATS par peridodu no 06.09.2024.-31.12.2025.

PIELIKUMS (TURPINAJUMS)

(2) Pargjie izdevumi
06.09.2024.- 31.12.2025

EUR
Gada parskata un revizijas izdevumi 2783
Citi vadiSanas un administracijas izdevumi 30
Bankas pakalpojumi 520
Kopa 3333
(3) Ieguldijumu sadalijums

Uzskaites
Ieguldijumu 31.12.2025 vertiba
valiita Valsts EUR pret neto
aktiviem %

Akcijas un citi veértspapiri ar nefiksétu ienakumu
Usaldusfond Siena Secondary Fund 11 EUR  Igaunija 93130 45.74
Kopa 93130 45.74

Vertgjumu veikusi Fonda vadiba pamtaojoties uz Usaldusfond Siena Secondary Fund II noteikto fonda vértibu. Parskata perioda
ieguldijumu vertiba ir vienada ar to patieso vertibu.

(4) Ieguldijumu kustibas parskats

Uzjgli;:: Uzskaites
parskata Pieaugums Samazinajums ParverteSana v ertiba
perioda parskata
sakuma perioda beigas
EUR EUR EUR EUR EUR
Akeijas un citi vertspapiri ar - 198 607 (125 818) 20341 93 130
nefiks€tu ienakumu
Kopa - 198 607 (125 818) 20 341 93130
(5) Saistibas
31.12.2025
EUR
Uzkratie izdevumi auditam 1392
Pargjas saistibas — Parvaldnieka pakalpojumi par iepriekséja gada 4. ceturksni 785
Kopa 2177
(6) Likviditate, dzeSanas termins
5-10 gadi Kopa
31.12.2025 EUR EUR
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 93130 93130
Kopa 93130 93 130

(7) Informacija par aktivu atsavinaSanas ierobeZojumiem
Fonda aktivus parskata gada beigas var atsavinat par vertibu, kada tie ir ieklauti finansu parskatos. Izsniegtie aizdevumi atsavinami
saskana ar aizdevuma ligumiem, kas paredz procediiras un nosacijumus aizdevumu pirmstermina atgiSanai. legadatas kapitaldalas
var realizét bez soda sankcijam, ta¢u Fonda strat€gija paredz ieguldijumu turéSanu lidz Fonda darbibas beigam.

(8) FinanSu risku parvaldiSana

Ieguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbiitiba, kas var materializ&ties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta iespgjama noverSana.
Ieguldijuma process var tikt ietekméts valiitas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka art kreditriska, likviditates
un citu — taja skaita arT operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tick veidota ta, lai iesp&jami minimiz&tu min&tos
riskus, tau Sabiedriba negaranté to, ka nakotné biis iesp&ja no tiem izvairities pilniba.

Par riska identificéSanu un ta noteikSanu ir atbildigs Parvaldnieks. Parvaldnieks pienem konkrétus 1émumus par nepiecieSsamibu
samazinat jau eso$os vai potenciali iesp&jamos riskus. Risku noteikSanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas
balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek ar izmantoti, lai prognozetu
finansu riska faktoru izmainas gan normalos, gan atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos. leguldijumu Parvaldnieks ievéro
diversifikacijas principus, ka mérkis ir maksimali mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldiSanas politikai.
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AIF Capitalia Feeder Fund Siena, KS
STABU IELA 20 - 1, RIGA, LV-1011
GADA PARSKATS par peridodu no 06.09.2024.-31.12.2025.

PIELIKUMS (TURPINAJUMS)

(8) FinanSu risku parvaldiSana ( turpinajums)

Parvaldnieks ieglist pietickami plasu informaciju par potencialajiem vai ieglitajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga tos
uznémumus, kuros tiks vai ir tikusi iegulditi Fonda lidzekli. Pirms jebkura ieguldijuma veiksanas tiek veikta uznémuma tirgus
vertibas noteikSana. Ligumus ar treSajam personam, tiek izvertéts darijuma partnera kreditrisks. Sabiedriba, izstradajot Fonda
ieguldijumu strat€giju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijjumu sadalijumu pa terminiem, geografisko
izvietojumu un valiitu veidiem, izvertgjot katra §T faktora riska pakapi. Parvaldnieks stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes
nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Fonda darbiba paklauj to dazadiem finansu riskiem:
e  arvalstu valiitas riskam;
kreditriskam;
operacionalajam riskam;
tirgus riskam;
likviditates riskam;
naudas pliismas un procentu likmes riskam.

Fonda kopgja risku parvaldiba vérsta uz finanSu tirgus neparedzamibu un cenSas mazinat tas negativo ietekmi uz Fonda finansu
raditajiem. Riska parvaldiba ir Parvaldnieka vadibas parzina. Parvaldnicka vadiba identific€, noverté un mégina rast risinajumus, lai
izvairTtos no finansu riskiem.

Arvalstu valiitas risks

Valitas kursa risks rodas gadijuma, ja finansu instrumentu nominala valiita Fonda atSkiras no Fonda valiitas. Valiitas kursa svarstibas
var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valitas kursa svarstibu virziena un valiitas pozicijas Fonda. Ta ka Fonds netiek paklauts
butiskam valiitas kursa riskam, tad valiitas kursa izmainu iesp&jama ietekme uz konkréta Fonda vertibu netiek atspogulota.

Kreditrisks

Fondam ir kreditriska koncentracija sakara ar pamatdarbibas specifiku — aizdevumu izsnieg§anu un ieguldijumu izvietosanas darbibu,
kas saistits ar paaugstinatu izsniegto aizdevumu atglistamibas risku. Fonda politika ir nodro$inat maksimalas kontroles procediiras
kreditu izsniegSanas procesa un savlaicigai aiznéméju kreditsituacijas pasliktinasanas identificéSanai, lai varétu rast konkrétus
risinajumus aizdoto lidzeklu atgiisanai.

Operacionalais risks

Operacionalais risks ir zaud&umu risks, kas rodas argju notikumu vai iek$gju faktoru rezultata. Fonda darbiba ir paklauta
operacionalajam riskam, ka ieguldijumu vertiba varétu samazinaties. Parvaldnieks izmanto vairakas metodes, t.sk. lai savlaicigi
identific€tu, analiz€tu un iesp&jami mazinatu operacionalo risku.

Tirgus risks
Fonds ir paklauts tirgus riskiem, kas var ietekmét ieguldijumu sabiedribu darbibu, ka rezultata varétu samazinaties fonda aktivu

vértiba. Fonds censas ierobezot tirgus risku, diversificgjot ieguldijumu portfeli.

Likviditates risks
Likviditates risks Fondam nav biitisks, jo uz parskata gada beigam Fondam nav bitisku saistibu.

Naudas pliismas un procentu likmju risks
Fondam nav saistibu pret argjiem finansétajiem, lidz ar to tas nav paklauts mainigu procentu likmju riskam.

(9) Notikumi péc parskata perioda beigam
P&c gada parskata beigam nav bijusi nozimigi apstakli vai notikumi, kas ietekm&tu Fonda darbibu vai biitu jaatspogulo $aja parskata.

Juris GriSins Ruta Circene

SIA “Capitalia Fund Management AIFP” Atbildiga par Gada parskata sagatavosanu
Valdes priekssedetajs

Riga

DOKUMENTS IR PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
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NEATKARIGU REVIDENTU PARBAUDES ZINOJUMS

ALTERNATIVO IEGULDIJUMU FONDA KOMANDITIEM

Parbaudes zigojums par finansu parskatu
levads

Més esam veikusi KOMANDITSABIEDRIBAS ,AIF Capitalia Feeder Fund Siena,”
ALTERNATIVO IEGULDIJUMU FONDS (turpmik- “Fonds”) pievienotaja gada parskata
ietverta finansu parskata, kas atspogulots no 6. lidz 13. lapai, parbaudi. Finansu parskats ietver:

e bilanci 2025. gada 31. decembr,

e pelnas vai zaudéumu aprékinu par periodu no 06.09.2024 lidz 31.12.2025,

e  kapitala un rezervju izmainu parskatu par periodu no 06.09.2024 Iidz 31.12.2025,
e naudas plasmas parskatu par periodu no 06.09.2024 Iidz 31.12.2025, ka ari

e pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu
paskaidrojosu informaciju.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavosanu

Vadiba ir atbildiga par tada finansu parskata sagatavosanu, kas sniedz patiesu un skaidru prieksstatu,
saskana ar Latvijas Bankas noteikumiem Nr. 346 “Slégta alternativo ieguldfjumu fonda gada
parskata un konsolidéta gada parskata sagatavosanas normativie noteikumi”, kas izdoti saskana ar
“Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku likuma™ 56. panta otro dalu un 57.panta otro dalu un
par tadu ieksejo kontroli, kadu vadiba uzskata par nepieciesamu, lai nodrosinatu finansu parskata,

kas nesatur ne krapsanas, ne klidu izraisitas butiskas neatbilstibas, sagatavosanu.
Revidenta atbildiba

Meés esam atbildigi par slédzienu, ko mes izsakam par So pievienoto finansu parskatu. Més esam
veiku$i parbaudi atbilstosi 2400. Starptautiskajam parbaudes uzdevumu standartam (SPUS)
(Parskatits) ,,Vesturisku finansu parskatu parbaudes uzdevumi”. 2400. SPUS (Parskatits) nosaka,
ka mums jaizdara slédziens par to, vai misu uzmanibas loka nav nonakusi tadi apstakli vai fakti,
kas liktu mums uzskatit, ka Fonda finansu parskats, kopuma nemot, visos butiskajos aspektos nav
sagatavots saskana ar Latvijas Bankas noteikumiem Nr. 346 “Slégta alternativo ieguldijumu fonda
gada parskata un konsolidéta gada parskata sagatavosanas normativie noteikumi”, kas izdoti
saskana ar “Alternativo ieguldfjumu fondu parvaldnieku likuma” 56. panta otro dalu un 57.panta
otro dalu. Sis standarts arf nosaka, ka mums ir jaievéro attiecigas étikas prasibas.

Finangu parskata parbaude saskana ar 2400. SPUS (Parskatits) ir ierobezotas parliecibas uzdevums.
Revidents veic procediras, kas, galvenokart, ietver vadibas un citu personu iztaujasanu uzgémuma,
ka arf analitiskas procediras un izverté to rezultata iegutos pieradijumus.

Parbaudes gaita veikto procediru apjoms ir ievérojami mazaks neka revizijas, kas tiek veikta
saskana ar Starptautiskajiem Revizijas standartiem, apjoms, un tade] parbaude nesniedz patliecibu,
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ka musu uzmanibas loka ir nonakusi visi tie butiskie aspekti, kurus més varétu but identificéjusi
revizijas gaita. Tadé€] mes nesniedzam revizijas atzinumu par $o finansu parskatu.

Sledziens

Mausu veiktas parbaudes rezultata, musu uzmanibas loka nav nonakusi tadi apstakli vai fakti, kas
mums liktu uzskatit, ka pievienotais finansu parskats nesniedz patiesu un skaidru prieksstatu par
KOMANDITSABIEDRIBAS , AIF Capitalia Feeder Fund Siena,” ALTERNATIVO
IEGULDIJUMU FONDS finansialo stavokli 2025. gada 31. decembri, ka arf par tas darbibas
finansu rezultatiem un naudas plasmam par periodu no 06.09.2024 Iidz 31.12.2025 saskana ar
Latvijas Bankas noteikumiem Nr. 346 “Slegta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata un
konsolidéta gada parskata sagatavosanas normativie notetkumi”, kas izdoti saskana ar “Alternativo
ieguldfjumu fondu parvaldnieku likuma” 56. panta otro dalu un 57.panta otro dalu.

Zipojumi saskapd ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam, musu atbildiba ir parbaudit alternativo ieguldijumu fonda parvaldnieka zigojumu, kas
atspogulots 4. lapa, un pazigojumu par alternativo ieguldijumu fonda parvaldnieka atbildibu, kas
atspogulots 5. lapa ietvertas finansu informacijas atbilstibu finansu parskata uzraditajai informacijai.
Fonda parvaldnieks ir atbildigs par alternativo ieguldfjumu fonda parvaldnieka zigojuma
sagatavosanu.

Musu darbs attieciba uz alternativo ieguldfjumu fonda parvaldnieka zigojumu tika ierobezots
augstak minétaja apjoma, un més neesam parbaudijudi nekadu citu informaciju ka tikai to, kas
ietverta no Fonda finansu parskata.

Meés neesam atklajusi butiskas neatbilstibas starp alternativo ieguldfjumu fonda parvaldnieka
zinojumu un finan$u parskata par periodu no 06.09.2024 Iidz 31.12.2025 ieklauto finansu
informaciju.

SIA ,,Grant Thornton Baltic Audit”
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